Anlagereglement

glltig ab 1. Dezember 2020

Stiftung Alterssparkonten Isoliergewerbe

(mit aktualisiertem Anhang 1 per 07.05.2025)
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1. Grundsatze

a.

b.

g.

Diese Richtlinien fiir die Vermogensbewirtschaftung legen die Grundsatze, Richtlinien, Aufgaben und
Kompetenzen fest, die bei der Bewirtschaftung des Vermogens der Stiftung Alterssparkonten Isolierge-
werbe, nachfolgend Stiftung genannt, zu beachten sind.

Im Vordergrund der Bewirtschaftung des Vermogens stehen ausschliesslich die finanziellen Interessen
der Destinatare.

Mit der Vermogensbewirtschaftung ist sicherzustellen, dass die Leistungen der Stiftung mit einem mog-
lichst glinstigen Kosten-/Nutzenverhaltnis finanziert werden kdnnen.

Das Vermogen ist so zu bewirtschaften, dass
i. dieversprochenen Leistungen jederzeit termingerecht ausbezahlt werden kénnen,

ii. die anlagepolitische Risikofahigkeit beachtet und damit die nominelle Sicherheit der versproche-
nen Leistungen gewahrleistet wird,

iii. die Gesamtrendite (laufender Ertrag plus Wertveranderungen) im Rahmen der Risikofahigkeit
maximiert wird, damit ein grosstmoglicher Beitrag zur Realwerterhaltung der Vermogenswerte
erzielt werden kann.

Die Vermogensanlagen
i. erfolgen schwergewichtig in liquiden, gut handelbaren und qualitativ hoch stehenden Anlagen,
ii. werden auf verschiedene Anlagekategorien, Markte, Wahrungen, Branchen und Sektoren verteilt,
iii. erfolgen in Anlagen, die eine marktkonforme Gesamtrendite abwerfen,
iv. werden anhand der im Anhang 2 aufgefiihrten spezifischen Anlagerichtlinien getatigt,

Zur Verwirklichung der Anlagestrategie bedient sich die Stiftung folgender Mittel:

i. einer Anlageorganisation und Kompetenzregelung, welche einen effizienten und nach dem Mehr-
augenprinzip strukturierten Entscheidungsprozess sicherstellen,

ii. eines stufengerechten Management-Informationskonzepts, damit die verantwortlichen Instan-
zen Uber aussagekraftige flihrungsrelevante Informationen verfiigen,

iii. Planungs- und Uberwachungsinstrumente, insbesondere Finanzplan und periodische Analyse der
Anlageresultate und der Risikofahigkeit zur Feststellung der Anforderungen an die Anlagestrate-
gie und zur Uberprifung der Zielerreichung.

Grundsatzlich sind alle Aktiven zu Marktwerten per Bilanzstichtag entsprechend den Bestimmungen
von Art. 48 BVV 2 bzw. GAP FER Nr. 26 Ziffer 3 zu bewerten. Fiir Wertschriften sind die Kurse der Depot-
banken massgebend.

2. Aligemeine Anlagerichtlinien

a.

Samtliche gesetzlichen Anlagevorschriften und Bestimmungen, insbesondere diejenigen des BVG, der
BVV2 sowie die Weisungen und Empfehlungen der Aufsichtsbehdrde sind jederzeit einzuhalten.

Die Stiftung erldsst im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen vorliegende Anlagerichtlinien, die auf
ihre spezifischen Bedirfnisse und insbesondere ihre Risikofahigkeit zugeschnitten sind. Diese Anlage-
richtlinien werden in Form einer langfristig anzustrebenden Vermogensstruktur konkretisiert (Strategi-
sche Asset Allocation).

Beim Festlegen dieser strategischen Vermogensstruktur sind die anlagepolitische Risikofahigkeit der
Stiftung sowie die langfristigen Rendite- und Risiko-Eigenschaften der verschiedenen Anlagekategorien
zu berucksichtigen.

Die strategische Vermogensstruktur ist periodisch oder wenn ausserordentliche Ereignisse es erfordern
zu Uberpriifen und, falls nétig, anzupassen. Die giiltige strategische Vermdgensstruktur ist in Anhang 1
aufgefiihrt.

Grundsatzlich wird eine so genannt "passive” Anlagepolitik verfolgt. Passiv bedeutet, dass keine grossen
Abweichungen von der langfristigen Zielstruktur auf Stufe Anlagekategorien und Wahrungen vorge-
nommen werden. Die aktuelle Anlagestruktur soll periodisch an die langfristige Zielstruktur angepasst
werden. Zu diesem Zweck werden die verfiigbaren liquiden Mittel auf die einzelnen Anlagekategorien
entsprechend zugeteilt.
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3. Aufgaben und Kompetenzen

Die Fihrungsorganisation im Bereich der Vermogensbewirtschaftung umfasst die folgenden Ebenen:

- Stiftungsrat

- Geschaftsfihrung und externe Vermogensverwalter

Samtliche Personen, die in die Vermogensbewirtschaftung involviert sind, unterstehen selbstverstandlich
einer strengen Vertraulichkeit. Mit der Geschaftsflihrung oder Vermégensverwaltung betraute externe
Personen oder wirtschaftlich Berechtigte von mit diesen Aufgaben betrauten Unternehmen diirfen nicht
im obersten Organ der Einrichtung vertreten sein (Art. 48h Abs. 1 BVV2).

Zudem sind diese Personen zur Einhaltung der seit 1. Januar 2009 giltigen ASIP-Charta verpflichtet.
Gemadss Art. 48h Abs. 2 BVV2 miissen Vermogensverwaltungsvertrage, welche von der Stiftung zur Durch-
flhrung der beruflichen Vorsorge abgeschlossen werden, spatestens fiinf Jahre nach Abschluss ohne
Nachteil fur die Stiftung aufgelost werden kénnen.

Samtlichen mit der Vermogensverwaltung betrauten Personen sind Eigengeschafte im Sinne von Art. 48
BVV2 (unter anderem Front / Parallel / After Running) untersagt.

Bedeutende Rechtsgeschafte mit Nahestehenden sind nur zuldssig, falls Konkurrenzofferten eingefordert
werden, die Bedingungen marktiblich sind und Transparenz tber die Vergabe besteht (Art. 48i BVV2).

a. Stiftungsrat
i. tragt die Verantwortung fur die Bewirtschaftung des Vermogens;
ii. genehmigt die langfristige Anlagestrategie und die vorliegenden Anlagerichtlinien;

iii. kann die Kompetenz fiir die Durchfiihrung der Anlagestrategie im Rahmen der Grundsatze, Ziel-
setzungen und Richtlinien an einen Anlageausschuss und an interne und externe Vermégensver-
walter delegieren;

iv. entscheidet in Abhangigkeit von der Anlagestrategie und der Anlageresultate tiber den Umfang,
die Bildung und Auflésung von Kursschwankungsreserven;

v. wabhlt bei Bedarf einen externen Anlageexperten und/oder einen Investment-Controller

vi. Uiberwacht die Offenlegung persénlicher Vermoégensvorteile durch die mit der Anlage und Ver-
waltung des Vorsorgevermogens beauftragten Personen (BVV2 Art. 48g);

.erstellt jahrlich einen Bericht zuhanden der Destinatare bzw. der verantwortlichen Organe tiber
die Anlagetatigkeit und die Anlageresultate sowie die Kosten der Vermdgensverwaltung im abge-
laufenen Geschaftsjahr.

Vi

b. Geschaftsfiihrung
i. ist verantwortlich fiir die Vermogensverwaltung der Rubriken "Liquiditdt” gemass Anhang 1;
ii. ist verantwortlich fiir die Zuteilung der verfligbaren Mittel zuhanden der Vermoégensverwalter;
iii. ist zustandig fur die Betreuung der externen Vermogensverwalter.

iv. ist fir die Durchfiihrung der Offenlegung aller persénlichen Vermoégensvorteile der mit der An-
lage und Verwaltung des Vorsorgevermogens beauftragen Personen verantwortlich (BVV2 Art.

48g).
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c. Vermogensverwalter

i. Als Vermogensverwalter kommen nur Personen und Institutionen in Frage, die im Sinne von Art. 48f
Abs. 2 BVV2 dazu befahigt sind und Gewahr lber die Erfillung von Art. 51b BVG und Art. 48g-1 BVV2
bieten. Als externe Personen und Institutionen diirfen nur betraut werden:

1.  Banken nach dem Bankengesetz vom 8. November 1934

2.  Effektenhdndler nach dem Borsengesetz vom 24. Marz 1995

3.  Fondsleitungen und Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen nach dem Kollektivan-
lagegesetz vom 23. Juni 2006

4.  Versicherungen nach dem Versicherungsaufsichtsgesetz vom 17. Dezember 2004

5.  im Ausland tatige Finanzintermedidre, die einer gleichwertigen Aufsicht unterstehen

ii. Der Vermogensverwalter ist verantwortlich fuir das Portfoliomanagement einzelner Wertschriften-
segmente im Rahmen klar definierter Verwaltungsauftrage. Jeder Verwaltungsauftrag muss mindes-
tens folgende Punkte zusatzlich zu den Standardvereinbarungen regeln:

Start-Volumen

Zielsetzung des Mandates

Benchmark (i.d.R. neutrale Gewichtung mit takt. Bandbreiten)

Investitionsgrad (max. 100%!)

Zuldssige Anlagen

Einsatz derivater Instrumente (nur auf jederzeit gedeckter Basis!)

Methode der Performance-Berechnung

Belegfluss

Inhalt und Haufigkeit des Reportings

10. Haftung und Schadenersatz der Bank

11. Kosten (abschliessende Aufzdhlung) inkl. allfallige Retrozessionen

12. Beginn (Ubergangsfrist) und Auflésung (jederzeit) des Mandates

O oOoNOVAWN R

iii. Der Vermogensverwalter hat periodisch ein Anlagereporting zuhanden des Stiftungsrats zu er-
stellen und auf dessen Wunsch hin zu kommentieren.

4. Uberwachung und Berichterstattung

a. Die Anlagen und deren Bewirtschaftung sind laufend zu liberwachen. Zu diesem Zweck kann ein exter-
ner Investment Controller eingesetzt werden. Uber die verschiedenen Uberwachungsinhalte ist perio-
disch und stufengerecht Bericht zu erstatten, sodass die verantwortlichen Organe tiber aussagekraftige
Informationen verfligen.

b. Die Berichterstattung hat sicherzustellen, dass die einzelnen Kompetenzebenen so informiert werden,
dass sie die ihnen zugeordnete Fiihrungsverantwortung wahrnehmen kénnen.

5. Wahrnehmung des Stimmrechtes

a. Die Ausiibung der Stimmrechte an den Generalversammlungen ist wahrzunehmen. Liegen keine beson-
deren Situationen vor, so wird das Stimmrecht durch die Geschaftsflihrung bzw. die depotfiihrende
Bank im Sinne der Antrage des Verwaltungsrates wahrgenommen.

b. Bei Vorliegen spezieller Situationen (insbesondere Ubernahmen, Zusammenschliisse, bedeutender per-
soneller Mutationen im Verwaltungsrat) hat die Geschaftsfiihrung den Stiftungsrat vorgangig zu kon-
sultieren und Weisung einzuholen.

c. Die Stimmrechte gemass lit. a missen im Interesse der Versicherten ausgelibt werden. Dabei gilt im In-
teresse der Versicherten, wenn die Stimmabgabe dem dauernden Gedeihen der PVS dient. Es kommen
die nachfolgenden Grundsatze zur Anwendung. Als im Interesse der Versicherten gelten Antrage, wenn
sie kumulativim

i. langfristigen finanziellen Interesse der Gesellschaftsaktionare;

ii. langfristigen nicht finanziellen Interesse der Gesellschaftsaktionare
iii. Interesse der librigen Anspruchsgruppen der Gesellschaft

liegen.

d. Der Stiftungsrat hat ein Auskunftsrecht Gber die Stimmabgabe der Geschaftsfiihrung.
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6. Schlussbestimmungen

a. Dieses Reglement kann im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften und des Stiftungszweckes vom Stif-
tungsrat jederzeit gedandert werden.

b. Dieses Reglement tritt per 1. Dezember 2020 in Kraft und ersetzt dasjenige vom 1. Dezember 2017.
Der Stiftungsrat der

Stiftung Alterssparkonten Isoliergewerbe

Urs Hofstetter Vincenzo Giovannelli
Prasident Vizeprasident

Zlrich, den 4. Dezember 2020
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Anhang 1:
Strategische Vermogensstruktur (SAA) Stand 07.05.2025
SAA Bandbreite
Liquiditat 0% 0-10%
Nominalwerte CHF 33.75% 22.5-47.5%
Nominalwerte FW 7.5% 2.75-12.25%
Immobilien Schweiz 21.25% 16.25-26.25%
Immobilien Ausland 2.5% 0-5%
Aktien Schweiz 17.5% 13.5-21.5%
Aktien Ausland 12.5% 8.5-16.5%
Wandelobligationen 5% 0-10%

100%

Ausserhalb der SAA halt die Stiftung zur Sicherstellung laufender, kurzfristiger Verpflichtungen Liquiditat im
Umfang von bis zu 10% des Gesamtvermogens

Die Zulassigkeit der Anlagen richtet sich nach Art. 53 BVV2.

Die vorliegende SAA wird regelmassig Uberprift hinsichtlich der Kategorien ,Forderungen® und ,,alternative
Anlagen®im Sinne der Vorschriften von Art. 53 Abs. 1 lit. b und e und Abs. 3 BVV2, dies mit Blick auf die Kate-
goriebeschrankung von Art. 55 BVV2.
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Anhang 2

Anlagerichtlinien

a) Anlagen beim Arbeitgeber:

Es werden grundsatzlich keine Anlagen beim Arbeitgeber getatigt.

b) Spezifische Anlagerichtlinien fiir die einzelnen Kategorien:

Es werden bevorzugt kollektive Anlagen ausgewahlt.

Il Liquiditat CHF

Anlageform Einzel- oder Kollektivanlagen
Anlagestil aktiv und passiv
Qualitatsanforderungen Rating mindestens , A“

Il Nominalwerte Schweiz CHF

Anlageform Einzel- oder Kollektivanlagen
Anlagestil aktiv und passiv

M. Nominalwerte Welt

Anlageform Einzel- oder Kollektivanlagen
Anlagestil aktiv und passiv

Iv. Aktien Schweiz

Anlageform

Einzel- oder Kollektivanlagen

Anlagestil

aktiv und passiv

V. Aktien Welt

Anlageform Einzel- oder Kollektivanlagen

Anlagestil aktiv und passiv

VL. Immobilien

Anlageform kollektive, Indirekte Immobilienanlagen
Anlagestil aktiv und passiv

Vil. Wandelobligationen

Anlageform

Einzel- oder Kollektivanlagen

Anlagestil

aktiv und passiv




